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山东晨鸣纸业集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                        编号：2025-003
	投资者关系活动类别
	☑特定对象调研            □分析师会议
□媒体采访                □业绩说明会
□新闻发布会              □路演活动
□现场参观	         □电话会议 

	参与单位名称及人员姓名
	国海证券、民生加银基金、华泰柏瑞基金

	时间
	2025年9月15日15:00-16:30

	地点
	公司909会议室

	形式
	现场访谈

	上市公司接待人员
	董事会秘书：袁西坤 
证券事务经理：邱国涛

	交流内容及具体问答记录
	公司于2025年9月15日15:00-16:30，在公司会议室接待特定对象调研，关注的主要问题如下：
1、目前公司复工复产进展如何？
回复：公司有寿光、湛江、黄冈、江西和吉林五大生产基地，目前寿光基地已全面复工复产，黄冈基地、江西基地二厂正常生产。江西基地一厂、吉林基地、湛江基地当前仍在停机检修，争取尽快恢复生产。
2、复工复产所需资金落实情况
回复：市县两级政府平台成立的专门用于救助公司的潍坊市兴晨经贸有限公司资本金10亿元已全部到位，同时银团贷款23.1亿元已完成批复，且第一笔贷款已发放，根据各工厂生产情况落实后续提款。
3、政府提供的支持和帮助有哪些？
[bookmark: _GoBack]回复：地方政府第一时间成立工作专班，从推动复工复产、成立债委会、银团贷款投放、资产处置等方面统筹制定了一揽子工作方案。具体包括：协调金融机构成立省级债委会，约定维持存量授信稳定，对到期业务应续尽续，不抽贷、不压贷，并给予展期、降息、延长结息周期等支持；协调组建银团新增贷款23.1亿元专项用于复工复产等。
4、公司非主业资产的处置进度如何？
回复：公司全力以赴盘活处置现有资产，加大非主业资产的处置力度，组建资产管理中心，提高资产处置效率；公司位于上海、济南、深圳等核心城市的物业资产处置均在加速推进中。
5、公司实施ST的原因有哪些，预计什么时间能摘帽？
回复：公司股票被实施其他风险警示的原因主要包括部分基地停工停产，以及年度财务报表审计报告、内部控制审计报告被出具非标意见等。待上述导致公司被实施风险警示的因素消除后，公司将按照相关规定及时向深交所申请撤销其他风险警示。
6、公司如何解决目前的债务问题？
回复：一是在债委会推动下，绝大多数金融机构已同意展期、降息，目前已降低财务费用约7亿元，下一步将继续与非金融机构洽谈展期、降息，进一步降低财务负担；二是加快处置非主业资产，回笼资金用于补充流动性；三是加大应收款项清收力度；四是依托复工复产后经营性净现金流，持续压缩债务规模。
7、是否考虑减少白卡纸产能？
回复：公司目前共有三条白卡纸产线，江西二厂主要生产扑克卡，盈利稳定；寿光四厂计划生产高附加值的铜版卡、游戏卡、食品卡等，进一步提高盈利能力；湛江四厂待复工复产后，主要通过降低自制浆成本、提高生产效率等措施压降成本，提升盈利空间。
8、如何看待行业未来发展？
回复：近年来，造纸行业新增产能集中投放，终端需求支撑减弱，市场供需矛盾凸显。中长期来看，在“双碳”战略目标深入推进和“反内卷”政策持续发力的双重驱动下，叠加国内大循环体系不断完善和内需市场逐步回暖，造纸行业景气度有望提升。在政策引导和市场机制的共同作用下，造纸行业落后产能将加速出清，供给侧将迎来深度调整，产能结构持续优化，市场集中度将进一步提升。与此同时，随着国家扩内需政策的持续发力，造纸行业需求侧改善预期增强，整体经营业绩有望逐步修复。
在本次投资者接待过程中，公司相关人员与参会的研究员进行了充分的沟通；公司严格按照《信息披露管理制度》等规定，保证信息披露的真实、准确、完整、及时、公平，没有出现未公开重大信息泄露等情况。

	关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明
	否

	活动过程中所使用的演示文稿、提供的文档等附件（如有，可作为附件）
	无



